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 "מעבי ראשח אויטבלית לראשיהה רבחה -. ח..ס.סב
 
 

י לכלכן ועריפר שוכן יינעבן וכיסחוח ויטב, ןוההוק של עה נוהממל שות ימות מסוראוהם ושייל שה יקדב: ן ודינה
 5202 רבדצמב 31ם ויל( הרבחה -ן להל)"מ עבח ויטבלה רבח. ח..ס.סברת בחל ש Solvency IIסס ובמ

 
 

 יתלראשיהה רבחה –. ח..ס.סבל שי לכלכהן וההאת ו ")SCR"  -ן להל)ן ועריפר שוכל עה רישמלש רדנהן וההאת ו נדקב
 ןועריפר שוכחס יח ודב םילולכה, ("עדיהמ"ן להל)  5202 ר בדצמב  31  םויל( "רהבח"ה  –  ן להל)"מ עב  יראשא ח ויטבל
 . (""חדוה"ן להל)ה בזף רוהמצה רבחהל שי לכלכ

ח ויטב, ןוההוק של עה נוהממות ראוהלם התאב ךורעהע דיהמל שה גהצלוה נכהלם יראחאה להנההון וירורקטידה
 וללכנשי פכ Solvency II וססבמח ויטברת בחל שי לכלכן ועריפר שוכן יינעב ("נההממו"  - ן להל)ן וכיסחו
  . 2020 , רבווקטבא 14ך ירמתא 15-1-2020ר פמס הנוהממ רוזחב

 .הלהנההון וירורקטידה ותירחבא םניה עדיהמנת כהליס בסו ויהשות חנההו ותיחזהת, םיבושיחה

  ותיחנהלם התאבו, ידיעתי פכסע דימל שה יקדב  -  ISAE  3400 י ומלאניבות נימהמחת בטהן לתקם התאבה כרענו ניקתדב
  ןיינעלות ראוהרט פהמ, "רבקמן ובשחה ואר"ו ניינעש  1 לק חב, 5 ר עש, 7 רק פבד חוהמאר וזחבו ללכנשי פכ, הנוהממ

  .ילכלכן ועריפר שוכחס יח ודל ערת ויקב

 ןוירורקטידה אתו שימשר שא, ןלהלר כוזשמי פכ, ותחנהבוות יחזבת ,םיבושיחבות כומהתות יראהקת ידביס בסל ע
  ןניא, ןותללכב, ותחנההוות יחזהתשר ובלסו נלם רוגהר בדו נבילמת ושלתבא לא ע דיהמנת כהבה רבחהל שה להנההו

 ג הוצון כוה, ותיחזהתוות חנההעת יבק ןפואות ברל, עדיהמ ,ונעתדלן כו כמ. ותראוהלם התאבע דילמר יבסיס בסות והמ
 . ותראוהלם התאבות יותההמות ניחבהל כמ

  .עתלעת מם יכרענהם ירואאקטם ירחקממה לועשי פכ, רבעהן וייסנל ען ריקעב, ותוססבמות חנההוות יחזהתי כש גדוי
 את חרכהבם יפשקמם ניאר בעהי נונת, יתלכלכהה ביבבסם ייונישהון וכיסחהוח ויטבה, ןוההוק שבות רמופרהח כונ

 ח רכהבלא שה להנההות לועפל ע, םיידיעתם יעוריאי בגלות חנה לעם ייתעלסס במתע דיהמ. ותידיעתהות וצאהת
  ותנושות יהלות לולעל עופבות וצאהת, ןכו כמ. עדילמיס בסו שימשר שאות חנההמה נושן פובאו שיתממשו או שיתממ

 ותחנההמ יתותהמה נוש ןפובאש התממלם ייושע םיעוריאל ש םיבלושהמ םישיחרהתור חמא ,עדיהממי ותהמן פובא
 . עדיבמ

 רתזגנהות דאוהי אר בדב, ןועריפהר שוכחס יר בדבות רהבהוות רעה- 'ד  1 ף יעבסר ולאמב לה ומתשתאת ם ינפמו נא
 .ןועריפהר שוכחס יל ע םעתפשהאת ך ירעהלן יתנלא שם יירולטוגרם ייונישמ

 

 
,ביבא תל
2026, ימאב 26

  רריקסאת י באגר רופ וסטק               
                              ןובשח יואר
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  ילוי גתוישרדרקע ו .1

 Solvency IIס סבוי מלכלכון עריר פשכור טשמ . א

 
   ("הנוהממ"  - ן להל)ן וכיסחוח ויטב, ןוההוק של עה נוהממר וזחות ראוהלם התאבב שוח, ןלהלרט ופהמע דיהמ

 סס ובמח ויטברת בחל שי לכלכן ועריפר שוכר שטמם ושיילות ראוהן יינעלד חוהמאר וזחהן ויק"ת   -15-1-2020

Solvency II "(ילכלכון עריפר שכור טשמת וארהו"  - ן להל") ,4 לק ח, 1 רק פות ראוהלם התאבג ומוצ  ךרענ  

 . ("יילואות הגרהו"ן להל)  3-1-2025ר וזחבו נכדועשי פכ, דחוהמאר וזחב 5ר עש

  רשוכלש רדנהן וההו םייהק יהעצמן וההב ושיחלי רטדנסטל דומ  ותעבוק  ילכלכן ועריפר שוכר שטמות ראוה

  םינוכיל סשם ותשהתממם מיעבונהם ידפסה גתיפלסית רכיק חזח תויטברת בחשך כליא בהלה רבמט, ןועריפ

  ש.רדנון הם וההייי הקצמעון הין ההבס חיהנו יון העריר הפשכוס חי. הפושחיא הם הלשם ייופי צלתב

 

   םייוושכת רעהות עבאמצב שוחהמ  1 ד בורן והמ  בכרומ, ילכלכן ועריפר שוכר שטמ ך רולצ, רכוהמ י העצמן והה

 .ילכלכן ועריפר שוכר שטמות ראוהי פלח ויטברת בחל שות יובייחהתהום יכסנהל ש

  :ןוהות שירדל שות רמי תשות ימיר קשכאש רדנהן והלות ושהלש י רכוהמן וההאת 

 םינוכילס שיגר  SCR-ה. ("SCR"  – ן להל)ח ויטברת בחל שן ועריפהר שוכל עה רישמלש רדנהן והה -

 י רמוגל שם המתאמת רבות בשחהתך ות, םינוש םישיחרתות שהתממל שד יעת פני הפוצ בושיח על וססבומ

 חיבטהלה דעונו ז  השירד .ילכלכן ועריפר שוכ  רשטמות ראוהב ות יחנהה יס בס לעל כה, םינושהן וכיהס

  . חויקפה ותיושר של יתעתו יקתודמ ותברעהת

  הוושה יהין וההף ס, ינסבלוסות ראוהלם התאב . ("וןהף ס"ו א" MCR"  –  ן להל) ןוהל ש יתלימנימ הרמ -

  ןיבל  25% ן יבשח וובטי והמצ( ינסבלוסות ראוהבן רתדגהכ)ות ירמפוח ויטבות דועתה בוגמר גזנהם וכסל

 .SCR-מה 45%

  תוחנהוות יחזתל ע, ריתהן יב, םיבססהמתם ילדומום ינונתות עבאמצ  יםבשוחמ ש רדנהן וההור כומה ן והה

  .ההובגות בכרות מרמ ילעבם הה לאם יבושיח. רבעהן וייסנל ען ריקעב, ותנעשנה

 
  זה חודב דיעת ינפ ופהצ עדימ יןינעל רהבהה

 
, ןועריפ  רשוכל  שרדנה  ןוההו  רכוהמ  יהעצמ  ןוהה  ותברל , זה  ילכלכ  ןועריפ  רשוכ  חסי  חודב  םילולכה  םינונתה

  םניוא  יתדאו  הניא  םותשהתממש  םיידיעת  םיעורילא   םינדומוא  ותכרעה , ותיחזת  על , רשאה  בין , םיוססבמ

-ח "כשהת  ךרע  ותריינ  וקחל  א32  ףיעבס  ורתדגהכ " דיעת  פני  הפוצ  עדימ"  םהב  ותראל  שיו , הרבחה  של  היטתלשב

   ךכמ   הוצאכת , זה  ילכלכ  ןועריפ  רשוכ   חסי  חודב  יויטב  ידיל  באש  יפכמ  ותנוש  ותיהל  ותיושע  לעופב  ותוצאהת . 9681

ר יתהן יב  החזנש  יפכמ  הנוש  ןפובא  ושיתממש  או  ושיתממ  לא  םלקח  או  םלוכ , הלא  םינדומוא  ותכרעה , ותיחזשת

  חוורומש רדנהן וההל שי דיעתהות חפתהתהוס פדל ע ותחנה, ותידיעתה להנהות לועפי בגלות חנהלחס ייהתב

 .הפורקטסטי שיחרבתנזק וות ידיעתות נסכה, ןוההוק שבות ואש, תןוכית סרחסית בירי רועיש, ןוכיהס
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  רותדהג . ב

 
  ."מבע יראשא חויטבל יתלראשיה  הרבחה -. ח.ס.ס.ב -  רהבחה

 .  ןוכיסחו חויטב, ןוהה וקש ותשר על הנוהממ - נההממו

 ר טשת מאורהו
  ילכלכון עריר פשכו

ר שטמם ושיילות ראוהן יינעלד חוהמאר וזחהן ויק"תן יינעב  15-1-2020 ה נוהממר וזחות ראוה -
 .ויותרהבהל ע II Solvency, וססבח מויטברת בחל שי לכלכן ועריפר שוכ

יבטימ דןאומ
)Best Estimate(

   
 

  לאל , םומיק פתותק כל  ךלהבמ  חויטבה  יוזחמ  םיעבונה  םיידיעתה  םינומהמז יימרתז  של  יפצ -
 . תאמתומ ןוכיס רתחס יתבירב םינווהמ םהשכ, ותנרשמ יחוורמ

 שרדנ הון
 רשכול יסיסב
  וןעריפ

(BSCR)

- Basic Solvency Capital Requirement . ןועריפה  רשוכ  רתישמל  חויטב  רתבחמ  שרדנ   ןוה,  
  ןוכיס  לשב  שרדנה  ןוהב  ותבשחהת  לאל  ילכלכ  ןועריפ  רשוכ  רשטמ  ותראוה  פי  על  בשוחהמ

 .החדנ  מס לשב םידפסה גתיפלס ההתאמ, ילועפת

 

 רשכול שרדנ הון
)SCR(  וןעריפ

- Solvency Capital Requirement.  ןועריפה רשוכ רתישמל חויטב רתבחמ שרדנה ןוהה  סך ,
 .ילכלכ ןועריפ רשוכ רשטמ ותראוה פי על בשוחהמ

 לקח  ותראוהל  םהתאב  ותחתפהו  םייוכינ  רחלא , חויטב רתבח של  2דבור ןוהו  1  דבור הון סך -  רכמו יצמע הון
 . ילכלכן ועריפר שוכר שטת מוראוהל חפנסב' ב

 ןפוא בין םירעפמ  עבונה ותיובייחתה על םיכסנ ףדועב יונישה פתוסבת ינאובשח יעצמ הון -  יסיסב  1דברו הון
 דנדיבידו םירכומ ילתב םיכסנ  יוכינבו ילכלכ ןלמאז רבעבמ ותיובייחהתהו םיכסנה כתרעה
 . חודהם ורספלד עוח ודה ךירתא רחלא רזכוהש

  יןב  רזויהפ עתשפה
  וןכיסה יביכר

 בין  רויזפו  יקבת  ותליעפה  ירגזמ  בין  רויזפ  שיש   לככ,  לדובמ  םינוש  םינוכיס  בין  םמתא -
 . ןוכיהס  סך את יתחפמ ואהו הלדג םהמתא עתפשה כך םינוכיהס

 .חויטבה רתבח של ןועריפ רשוכל שרדנה ןוהה ןיבל רכוהמ יהעצמ ןוהה בין חסיה -  ןעוריפ רשכו סחי

   חפנסב ' א   לקח  ותראוה  יפל  םותאמ  ותיובייחהתהו   םיכסנה  של  םיווש  רשכא  הרבחה  ןמאז -   ילכלכ זןאמ
 .ילכלכן ועריפר שוכר שטת מוראוהל

)Risk וןכיס חוורמ 
 )Margin 

   חויטב  רתבחש  הפומצ  היהש  לתלוכה  ןוהה  ותלע  את  ףשקהמ  יביטהמ  ןדומהא  על  ףוסנ  םוכס -
 .הרבחה של חויטבה ותיובייחהת  את ןעצמ על לבלק נתמ על ושרדי הנשמ חבטמ או רתחא

 ר בועון כיס םאוית
 א לון כיס
)Risk יסנניפ
)Adjustment 

  םינומהמזי ימרתזל שי ויתעהום וכהסי בגלות דאווה-יאאת ישנר ובעשת רודות שישי ופיצה -
 .חוטיבי וזחמת יית מקושיהשל ככי נסניפלא ן וכים מסיעבונה

 ילימנימ הון סף
 )MCR) 

-Minimum Capital Requirement. חויטבה  רתבחמ  שרדנה ילימנימ הון.   

 UFR -Ultimate Forward Rate.  יתליארה  יתבירהמ  רגזנה  הנורחאה  יתדיעתה  יתבירה  רועיש  
 יתבירה   םועק  נסכמת  הילא , ךוראה  חוובט  היפלצנילא  ותיפיהצומ  ךורהא  חוובט  היופהצ

 .ילכלכ ןועריפ רשוכ רשטמ ותראוהל םהתאב, ואמתהמת

 

  יותדתנות םאמת
(VA ) 

-Volatility Adjustment.  גיצימ  בוח  יכס  ניקבת  םולגה  חוורהמ   את  ףשקהמ  ירוחזמ   ינט  אביכר 
   ןועריפ רשוכ רשטמ ותראוהל םהתאב ואמתהמת יתבירה םועקל ףוסוומת, חויטב ותרבח של

 .ילכלכ

 

וןכיסרת סחית ביר  
 אמתמתו

  הנידמח "גאל שן וידפלה ואשהתל עסס ובמר שואה נוהממי דיל עע בנקר שאית בירם ועק -
 חוורמפת וסבתו  4.6% (UFR)לשע ובק  ילנאיומנר ועישלך ורהאח וובטות נסכהתם ע, לראשי
)VA( הנוהממי "עע בקהנ . 

ORSA -Own Risk and Solvency Assessment.  ןועריפה רשוכו םינוכיהס של יתמעצ הכרעה ךילהת ,  
  רוזחות ראוהן ויקו תיבגלם רסופ רשא ,הבירקטידה של ינשה ךבדנה ותראוה רתגבמס לולכה

  5 ם ויב( ORSA)ח ויטברת בחל ש ןועריפהר שוכום ינוכיהסל שית עצמה כרעה  – ד חוהמא
 . 2022ר ואניב

 

  3400  יומלאניב ות נימהמחת בטהן תקלם התאבה רבחהל שר בקהמן ובשחהה ואר רת ויקב-  רבוקמ
ISAE  -  ידיעת יפכס עדימ של היקדב. 
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  בשויחה יתדולוגמתו .ג
 

 .ילכלכן ועריפר שוכ  רשטמ  ותראוהל  םהתאב  ךרענו  בשוח  2025 ר בדצמב  31  םויל  ילכלכה  ןועריפה  רשוכ  חסי  חוד

 :ותראוהה יריקע ןלהל

 ילכלכ ןמאז

  Solvency II  יללכ  על  ותוססבמ  רשא , הנוהממ  םרספש   ותרטופהמ  ותראוההו  םיללכה  יפל  בשוחמ  ילכלכה  ןהמאז

   ךרעה  את  ףשקל  יאה  םיללכה  רתמט . לראשיב  יתלכלכה  הביבהסו  םירהמוצ  ינייפלמא  ותהתאמ  עם , הפוריבא

 יסבס  על  ותבשוחמ  ותיחויטבה  ותיובייחהתה  ,ותראוהה  יפל . הנוהממ  יסתפלת  םהתאב  ןהמאז  יפיעס  של  ילכלכה

   פתוסבתו , ותנרמש  יחוורמ   לאל  ,םיימיהק  םיעסקהמ  םייופהצ   םיידיעתה   םיימרהתז  לולכמ   לש  יתביטמ  הכרעה

   רתחא   חויטב   רתבחש   הפומצ  היהש  ותיחויטבה  ותיובייחהתל  פתוסהת  את  גייצהמ , (Risk Margin) ןוכיס  חוורמ

   ותלע   יטתשב  בשוחמ  ןוכיהס  חוורמ  ותראוהה  פי-על . חויטב  רתבח  של  חויטבה  ותיובייחהת  לתבק  ךרולצ , שורדת

   ןהמאז  .םיימיהק   םיעסקה  חיי  ךרולא  ,םייחויטב  םינוכיס  ןיגב ,  יופהצ  שרדנה  ןוההמ  הנשל  6%  של  רועישב , ןוהה

  םיכסנלוות חדנה שיכרות וצאהלפס א יוושחס יימ  ואהר שכא  הרבחה  של םייפכסה  ותחודה  יסבס  על  ךרע  נילכלכה

  .םיישחוי מלתב

 
  ןועריפ רשוכל שרדנה ןוהה

 רשא  םיבאה  ןוכיהס  יביכרל  ילכלכה   יהעצמ  ןוהה    שלהפישחה  כתרעה    עלוססבמ  ןועריפ  רשוכ  לשרדנה  ןוהה  בושיח

   הלא  ןוכיס  יביכר . ידגנ  צד  ינוכיוס  וקש  ינוכיס , יללכ  חויטב  ינוכיס : ילכלכ  ןועריפ  רשוכ  רשטמ  ותראוהב  םיעובק

 יהעצמ  ןוהה  פתישח  כתרעה . חויטבה  רתבח  הפושח  םהילא  םייפי  ספצםינוכי  לסחסייהתב  ןוכיס  יביכר  י  תתםיללוכ

 ןועריפ  רשוכל  שרדנה  ןוהה  עתיבק . ותיחנהב עבנקש  רדגומ  שיחרת  יסבס  על  עתבצמת  ןוכיס  ביכר  תת  לכל  ילכלכה

   ןיב  רויזפה  עתפשה  יוכינב , רוכאמ  ןוכיהס  יביכר   יותת   ןוכיהס  יביכר  ןיגב  ןוהה   ותשירד  של  הימכס  על  וססתבמ

   מס לשב םידפסה גתיפלס ההתאמ יוכינבו, ותראוהה יפל  םהל  םיחסויהמ םהמתא ידממק פי על הרבחב םינוכיהס

   ןוה   ל  שםיביכר   ןוערי  פרשוכל  שרדנה  ןוהה  בושיח  ללוכ , ףוסנב  .ילכלכ  ןוערי  פרשוכ  רשטמ  ותראוהב  רטופכמ , החדנ

   בשחהתבו  זה  ןוכילס  הרבחה  פתישחל  םהתאב  בתשוחמ  ןוכיס  כל  ןיגב  ןוהה  שתירד  .ילועפת  ןוכיס  ןיגב  שרדנ

  רשפיאש  יהעצמ  ןוהה   ףיקה  את , ותראוהה  פי-על , גייצמ  שרדנה  ןוהה  הבוג . ותראוהה  ידי-על  ועבנקש  םיררמטפב

  ,ןדעובמ   םיבוט  ומםיחוטב  למהיותיובייחהתב  דועמל  וםייופצ  ילתב  םידפסה , הבורהק  הנשב , גופ  לסחויטבה  רתבחל

 . %5.99 של ןוחבט רמתב

 
  החדנמס כס נל שבם ידפסהגת יפלסה התאמ

  כסנל שבם ידפסהגת יפלסה תאמתהבר יכהלית שארח ויטברת בח , ילכלכן ועריפר שוכר שטמ ות ראוהלם התאב

 םיידיעתם יחוורד גנכמס כס נפת וסבתי לכלכהן במאזה לולכהם יחדנם יסילמה דועתהרת יתה בוגלד עה חדנמס 

   :םיבאהם ינאהתל כו בם יימישמתק

 יכסנום יניזמו יהימס בם יבייחם יידיעתם יחוורשר יבסי כה נולממות ראהלח ויטבהרת בחל שה ותרשפבא 1(

 . םדגנכש וימלמ םיניתנו יהימס ה

 .דבלב NSLTות יארבח ויטבו י אללכח ויטבבות ליעפמ עבונ ואה 2(

 . BSCR-מה 5%ל שר ועישל עה לועו ניו אכרע 3(

 
ם ייפכסהות חודהמל חהל ראשיבף וקלת  נסכנש ם ינושהו יביכרל ע IFRS 17  יומלאניב ותנאובשחן תקל ש וומשיי

  ךכמה וצאכתו י לכלכהן למאזי נאובשחהן המאזמר בעמב ה חדנמס לה דועתבן ויטלק  ליבוה , 2025 ר ואניב  1 ם ויל

  דתועתבן ויטהקי כע בנקה נסכהמס ם עם כהסלם התאב . החדנמס ל שבם ידפסהגת יפלס  ההתאמב  ןויטלק ם ג

 .5202נת של מחהם ינש 5י נפל ערס פיה חדנהמס ה
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  רותבהות והרעה . ד

 יללכ 1.

   לעו  רבעה  ןוייסנל   םהתאב  םיררמטפו  ותחנה   לע  ותוססבהמ  ותיחזת  ,ריתה  בין  ,ללוכ  ןועריפה  רשוכ  חסי  חוד  

 יסבס  שימ  שעדיהמ . בססהתל  ןית  נויל  עירטנקו  וקינטוולר  עדימ   הרבחל  שי  ש לככ  דיעתה   יבג  ל הרבחה  ותכרעה

 ם ורספד עומר חלאש בוגר שאע דימן ובשחבבא והלא   .2025 ר בדצמב  31 ם ויל  הרבחה  של י נתשה  חווידל

 .2025ר בדצמב 31ם וילה רבחה של ינתשהח ווידה

   םניא  רבעה  ינונת , יתלכלכה  הביבבס  םייונישהו  ןוכיסחהו  חויטבה , ןוהה  וקשב  ותרמופרה  חכונ  כי  שגדוי  

   וללה  םייונישהו  ותרמופרה  עתפשה  את  ךירעהל  הרבחה  ידיב  ןיוא  ותידיעתה  ותוצאהת  את  חרכהב   םיפשקמ

   ושיתממש  או  ושיתממ  חרכהב  לאש  םיידיעת  םיעוריא  יבגל  ותחנה  על  םייתעל  בססמת  בושיחה . ןיאמ  ןפובא

   יותהמ  ןפובא  ותנו  שותיהל ותלול  עלעופב  ותוצאהת, כן  וכמ . בושיח  ליסבס  ושימ  שרשא  ותחנההמ  הנו  שןפובא

 ותחנההמ   יתותהמ  הנוש   ןפובא  שהתממל  םייושע  םיעוריא  של  םיבלושהמ  םישיחרהתו  רחמא , בושיחהמ

 .בושיחב

   ףשתקהמ ןוהה  במצ ךכיפלו םירחוא וקש ינשתבמ םייונישל  דומא ההובג ותשיגר, יתחכונה ונתוכבמת, לדולמ  

 .דומא ידתונת ותיהל יושע ונממ

 

  חודה םורספ םויל םיעודיה היולצגרו היקחק ישעמ של ותידיעת ותעפשה 2.

 ותירולטוגר ותראוהלו  םיייקתחת םירדהסב םיפוכת  םייונישל ותנורחהא םינשב  ןונת חויטבה םוחת  

  ותליעפי ומחבת הרדהסוה יקחק 7 ףיעסוב 2025נת של ינתשה  חודב דיגהתא יעסק רקפב  'ד לקח ורא .ותפוכת

  .2026 ץרבמ  31ם ויבה ימיהסתשה פולתקן וירורקטידה  חודלה רבחה

 לעופכו הלש םינומהמז יימרותז הרבחה ותיחוור על הכלשה ימתיק היולצגרה ותראוהלו היקחקה ישעלמ  

 של יתרשפהא העפשהה כל את  ללוכ אינו ןועריפה רשוכ חסי בושיח  .ילכלכה ןועריפה רשוכ  חסי על וצאי

 ישעמ יויטב ידיל ובא םרשט ותרחא ותיוחפתהת ןכו  ותירולטוגרה ותראוהה םירוהאמ היקחקה ישעמ

 היותוצאת על םעתפשה כל את ךירעהל  לתוכי  ,זה דעולמ ןוכנ,  הרבחה ידיב אין ןכש,  לעופב םינונתב

 .ןועריפה רשוכ חסי ועל ותיעסקה
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    הוןףסו ילכלכ עוןרי פרושכ סיח .2

   

ילכלכ ןועריר פשוכ חסי .א

 וםיל

  31.12.25 31.12.24 

  
 *(רקובמ  

 חש" ילפא

 

  
 

 321,089  350,750    4 ףעיס אור -עוןרפי רכושל רשד נהון ענייןל מיעצ הון

 120,799  130,770     5 ףעיס אור -עוןרפי רכושל רשד נהון
 200,290  219,980   ףדוע  

 266% 268%    ליכלכ עוןרפי רכוש סחי
 

 
  

    
   ( MCR )ןוה ף ס.ב
 30,200  32,693   א' 6 ףעיס אור -( MCR) הון ףס

 321,089  350,750   ב' 6 ףעיס אור -( MCR) הון ףס ענייןל מיעצ הון

    
 
  יומלאניבות נימהמחת בטהן לתקם התאבה כרענשרת ויקבלחס יימתח נוהמ" רוקב"מע יפומו בה זח ודבם ומקל כ  *(

ISAE3400 - ידיעתי פכסע דיל משה יקדב. 
 

 .ןלהל 9ף יעו סראד נדיבידקת ולחן יינעלה רבחהל עות לחהות לבגומ ילכלכהן ועריפהר שוכחס יד עיר בדבם ירטפל
 

רזת כהוה וקלח , הרבחה לשפת וטשהית עסקהות חפתהתהמע פשוה  2025  רבדצמב  31 ם וילה רבחהל שן וההב מצ

  .וקשי נשתבמם ייונישן כ וד נדיביד

  .ןלהל 7ף יעו סראם ייכזרם מיפיעבסה ואושהי רפת מסומעלו לחשם ייריקעם ייונישוט ריפל
 
   " ירהאגת שא"ע בצומ" לרזב ותברח" חמתלמות עפשה

 סקתפהלם כהסג שוה  2025 ר בווקטאש דוחב  . ("החמלהמ": ןלהל)" לרזבות ברח" חמתלמה רצפ  2023 ר בווקטבא  7 ם ויב

 אסחמל ומ  שהא פסקתהם כהסו ,םיללחהום ייחה םיפוחטהל כ ה עזבי בשמ ו ררחו  שםייפכסהות חודהר ושיאד עומלוש א

   .ףוקבתר ותנ העזב

  םימרוגו פותקהו רתגבמס, "ירהאגת שא"ע בצבמב "הראם עה לועפף ויתשבל ראשיה חפת  2026 ר וארבפב  28 ם ויב

 ר בעלי ותעשממם י"מבכטום יליטי ריבה ביגהן ראיא, םייגטראסטם ייבאצם ידעיד לצ, ןראיאבא וצל שבממ  םיריכב

  ,לארשילן ונבלמם יליטר וגישות עבאמצה כרעלמה ללבאיזחהן וגראף רהצט, םיימר פמסר חלא. ץרפהמ  ותנידומל ראשי

  ,יתלמועהה לכלכהל עות כלשהל עבות יהלי ושען ראיבאות מיעה. ליעפך וכיחבי ומצל ראשיל ש  ינופהצל ובגהם גשך כ

 ע גרכי כזרהמיט רהתס, זאתות רלמ .ןוההי וקושבה הובגו פטנהי ריחבמית נוקיצ   ותידתונת םיואר ונאאת זר ולא

את ו חיכוהר בכש, ילראשיהוא ייצהול ראשילת כלכה כזה רקבמ. ותעובש  ךובתם יייסתשית חסי ר קצע ורילאחס יימת

 . הדודת מויהלה יופבצע צהמל שה עפשההוות ריהבמ ששוהתאלם ייופ, צותנורחהאם ינשהך להבמם נוסח

  לש יתותהמה עפשהמת ייקא ל , ילכלכן ועריפר שוכחס יח וד  רושיא  דעומלי כ, נמצאה רבחהה כרעשה ניחבר חלא

  הרבחה. הותשרלם ידומעהן וימהמות רוומקית נסניפהה ותניתא, הרבחהות לינז , חתוטבהמות ליעפה ל עה חמלהמ

 ן כדעלך ישותמף וטשן פובאות יוחפתהתהר חאב ועקלה כישממה רבחה. הרבחהן וירורקטידל שן וכיהסות לבגבמדת ומע

 .הנייהשתל ככה ותליעפל עות יותהת מוכלשה  רבדבש רדנהל ככ
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ל שי לכלכון העריר הפשכוס חיל עעו ישפח והדום הסורך פיראלתב שויחך היראין תבשופה בתקו שחרשהתם יערויא
  :רהבחה

   .ח"ש ןוילימ 30ך בסד נדיבידרז כוה 6202 יבמא 62 םויב

  ילכלכ  זןמא תדואו מידע .3

 

  םיכסנל שה דידהמרק פבות לולכהות ראוהלם התאבב שוחי לכלכהן במאזות יובייחהתהום יכסנהל שן גוההי וושה

 קרפ" –ןלהל) (5 רעש של  2לקח  1רקפ  -היולצגרהקס דוק)  דחוהמאר וזחב ,םייפכסהות חודהי כרולצות יובייחהתו

 : ןלהלדכ, ילכלכ ןועריפ רשוכ רשטמ ותראוהברת חם אהיבגלע בקנשם ייטרפעט למ, ")דחאוהמ רזחוב דהידמ

   נהשמ חטויב י זחו יסכנו (RM)ון כיסח וור, מ חטויבי זחוין בג  יותבוייחהת)1(

ל ע, ילכלכן ועריפר שוכ רשטמ ות ראוה  של , 4 רק פא'  לקחלם התאב, ותבשוחמ חויטבי וזחן יגבות יובייחהתה

ם ייהקן וייסנהכת לשהי רפ ריקעבן ניהשות חנהיס בסל ע  (Best Estimate או  BE  – ן להל)י ביטמן דומאיס בס

   בושיח , ללככ .ותנרשמי דממקלא לוה רבחהלת עופ הבה ביבהסרת גבמס , דיעתהי פלכר בעי עורילאחס יב

 יביטמ גהונל חסייהמת  דחוהמא  רוזחב הדידהמ רקפב–   BE-ל  חסייהמת  לקחה יס בסל עע בוצות יובייחהתה

 .יפכס חוויד ךרוי לצללכ חויטבב חויטב ותדועת בושיחל

 הדועת ללוכ ם,ייופהצ םיידיעתה םיימרהתז על סתוסבמ ילכלכה ןבמאז ותיחויטבה ותיובייחהתה דתידמ

 יתביטמ הכרעה יסבס לע, UFR-בב שחהתבו  VA  פתסובת ןוכיס רתחס יתבירב ם ינווהמ, חתוורומלא ה פישחל

 הנושב זאת. דתרפנ ותבייחהת וניהש  RM  -ה ביכרב ןוכילס יויטב ןיתנ רשכא ,  ותנרשמ יחוורמ לתלוכ הנישא

 היוון  ירועישבו  ותיטשב , "(RA)"  ןוכיסם ויאת  םע ותיחויטבה ותיובייחהתה ותכרעומ ןהב םייפכסה ותחודהמ

 .םיינתשה ותחודל 2 רובאב רואכמת

 נתידמ ח "אג  של  ןוידפל  הואשהת  על  וססבמ  רשוא  הנוהממ י די-על  עבנק  רשא  יתביר  םועק  יפל  ןווהמ  זה  םירתז

  (VA  )חוורמ פתוסבתו   UFR(  4.6%(  שלעובק  רועיש  לךורהא  חוובט  ותנסכהת  עם, ("ןוכיס  רתחס ית ביר"  )לראשי

 . הנוהממי "עע בנקר שא

   הכרעהה"יס בסל עו עבוצשות כרעההמ, רתחאו או כזה דיבמ, םינושו יהיל עופבם ינומהמזי ימרתזי כ  ריבס

 – ליעל' ד 1ף יעם סג ורא. בושיחהיס בסבם ידומעהם יררמטפבו השלכי ונישש חריתלא ם ף אא וזאת" יתביטהמ

 .ותרהבהו ותרעה

 לקחל  םהתאב  ילכלכהן במאזר שכאי נאובשחהן במאזה נשמח ויטב י וזח י כסנמ  ותכונמ  ותחדנ  השיכר  ותוצאה

   .פסא יוושב השיכרה ותוצאהאת  ךירעת חויטב רתבח, 'א ןימס 2 רקפ 'א

 ( Risk Margin)ן וכיח סוורמ

 ן וההות לעאת ף שקהמ, ןוכיח סוורל משב יכרב שוח מ,יתביטה מכרעהיס בסל ע ותיחויטבהות יובייחהתלף וסנב

, חויטברת בחל שח ויטבהות יובייחהתלת בקך רולצש ורדתרת חאח ויטברת בחשה פומצה יהשלת לוכה

  רועישך סמל עה נוהממות ראוהלם התאבב שוחמ  Risk Margin-ה. ןואלבמ, יתביטמה כרעהיס סב ל עות בשוחהמ

 י פלבת שוחמית דיעתהן וההשת ירד . VA- הב יכרלא לך א, ואמתמתן וכיס רתחסית בירבן ווהומ  6% ל שן והות לע

 י נוכיסן יגבן והשת ירדעט למ, חווידהד עולמו בשוחש  ןוההשת ירדי ביכרי ונישי דיל ע, "ןוכיהסי רמוגטת יש"

  ותחפתהתאת ף שקלו דעונה לא  םירמוג .םהלו חסוישן וכיהסי רמוג לשה יוחזהות חפתהתלם התאב ,וקש

  .ןהזמר יי צנפל עם ינוכיהס

 ןוכיהסח וורומ יתביטהמה כרעההב ושיחבות יוגייהסתוות לבגמ

 ותכרעה ,ותנורחהא םינשה  ךרולא הרבחהן וייסנ על ותוססבמ יתביטהמ הכרעהה בושיח דויסבש ותחנהה, ללככ •

   תלוכיב  אין  אך   םיינוקיצ   םיעוריא  ותשחרהתל  הכונמ  ותרבהסת  ימתיק . תועיבת  לקתחומ  הלהנהה  של  ותחנהו
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  ובאוה  לא  הלכא  םיעוריא , לכך  םהתאב  .הלא  םיעוריא  של  םעתפשה דתימ  את  לאו  זו  ותרבהסת  ךירעהל  הרבחה

 .םילדוהמ דויסבש ותחנהה עתיבבק ןובשחב

 ה למם התאב   ריקעב , הלהנההל שה עידיהב יטמל עסס ובמם יימרהתזיס בסבשות חנההות וססבמ  וילע  ןוייסנה •

  . ותנורחהא םינשבה רשק

    אתותפשק  ומ הרבחה    שלרותיב  םיבוהט  םינדומהא  יפ  לועב  נקותיחויטבה  ותיובייחהתה  בושיח  יסבסב  שותחנהה •

  .הלא םירמוג ןיגב  דיעתל הרבחה לש הייפיהצ

ח ויטב, ןוההוק שות שרי דיל ע בשוחהמ( VA) חוורמ פתוסבתום ירהתזג ולסם התאב יתביר םועק – היוון יתביר •

 . הנוהממ ידי על עבנקש יפכ לכה, ןוכיסחו

 של  רבעה  ןוייסנל  םהתאב  –  םניגב  העיבהת  הלמוש  םרט  אך  וערישא  םינזקו  םיידיעת  םינזק  ןיגב , ותעיבת  ותלע •

   .ותעיבהת יומלשת בוקצ ותעיבהת הבוג, ותעיבהת ירועישל רשבק םינושה םירבמוצ הרבחה

רת בחש הפומצה יהשלת לוכה ןוההות לעאת ח רכהבת פקשמה נניואה נוהממי דיל עה רדגוה  RM ב ושיחטת יש •

 ותשירד, ףוסנב. הרבחהל שח ויטבהות יובייחהתאת ם עצמל על בלקנת מל עו שרדיה נשמח בטמו ארת חאח ויטב

  ותירלצוהקון והקיצי שיחר, תןכו כמ. ליעלו רואשתי פכה יותלבגת מוברל, יתביטהמה כרעההל עות וססבן מוהה

  ורדגוהר שת אוחנהום ישיחרת תרדל סעם יבססן מתוההות שירדב ושיחל ירטדנהסטל דוהמ רתגבמסם ירדגוהמ

 .לעופבה רבחהן וייסנל שו השלכף ויקשם ושם מהבן יואה נוהממי דיל ע

   יוושב  םיישחומ  ילתב  םיכסנ   ךירעת  חויטב  רתבח , 'א  ןימס  2  רקפ ' א  לקחל  םהתאב  -  םיישחמו   ילתב  םיסכנ )2(

 . פסא

   יוושה  בין   רעפה  יסבס  על  הנו  בושיחה , 'ג  ןימס  2  רקפ  'א  לקחל  םהתאב  -  טונ , םיחדנ  םיסמ  יןבג   יותבוייחהת )3(

  ,הרכהה  ותראוהל  םהתאב  מס  יכרלצ  םהל   חסוישמ  יוושה  ןיבל  ילכלכה  ןבמאז  ותיובייחהתהו   םיכסנל  חסויש

  הרבחה םארק ר שפתתאם יחדנם ייסמי כסנבה רכה. IAS 12(  12(  יומלאניב  ותנאובשח  ן  תק  שלהגהצהו  הדידהמ

 .רוהאמות נאובשחהן בתקם ילולכהם ינחבהמל עף וסנבאת וז, ינסבלוס ותראוהבם ילולכהם ינחבבמד ועמת
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  ילכלכ  זןאמ .א

 רבמצדב 31 וםיל   

2025

 

 

 רבמצדב 31 וםיל

2024    

 

  עדימ
  תודוא

 ןזאמ
 ילכלכ

 ילפ ןזאמ
  הניקת

 תיאנובשח
 IFRS 17 

 ןזאמ
 ילכלכ

 ילפ ןזאמ
  הניקת

 תיאנובשח
 IFRS 17)* 

 ןזאמ
  *( ילכלכ

  

 

 רקובמ

 חש" ילפא

 רקובמ 

 חש" ילפא

 

   

      :יםכסנ

 53,823  53,823  67,830   67,830   יםרחא מניםוזמ ם ושווימניזומ

       :תורחא תוינסנית פועקשה

 164,870  164,870  171,826   171,826  (תדועמיו ח"גא טעמל) תתיולמשמ ח"גא

 130,224  130,224  142,224  142,224    תורחיס תרניוקונצ ח"גא

 37,396  37,396  41,185  41,185    תרוחיס תמניו

 84,885  84,885  78,291   78,291   תרוחא

 417,375  417,375  433,526  433,526    תורחא תוינסנית פועקשה לכ ךס

 1,139  1,139  879  879   הבחו תרותם ויביחיי

 5,344  5,344  -  -    פיםט שוסיםמי סיכנ

 4,141  20,629  22,657  44,364  1  המשנ חטובי זיחו סיכנ

 1,111  1,111  1,027  1,027    עבוק כושר

 -  2,566  -  2,530  2  טיןמוני וחשייםמו תילב סיםכנ

 482,933  501,987  525,919  550,156    יםכסנה לכ ךס

  10,402   8,860     (RM) כוןסיה חרוומ / (RA) כוןסיה וםאתי :הזמ

       :ןוה

 341,089  328,227  380,750  362,152     סיסיב 1 דברו הון

 341,089  328,227  380,750  362,152    ןוהה לכ ךס

       :תויובייחתה

 12,873  12,873  12,820  12,820    תכוז תרותם ויאיכז

 -   1,030  1,030    פיםט שוסיםמי גיןב תבויוחייתה

 101,815  140,881  97,139  149,879  1   חטויב זיחו גיןב תבויוחייתה

 25,540  18,390  32,536  22,631  3   טו נ,חיםד נסיםמי גיןב תבויוחייתה

 1,616  1,616  1,644  1,644    תרוחא תבויוחייתה

 141,844  173,760  145,169  188,004    תויובייחתהה לכ ךס

 482,933  501,987  525,919  550,156    תויובייחתההו ןוהה לכ ךס

 15,038  16,601  12,829  13,570     (RM) כוןסיה חרוומ / (RA) כוןסיה וםאתי :הזמ

      
 

 . IFRS 9 -ו IFRS 17ם ושיי עתפשהאת ף שקלנת ל מעש דחמ וגהוצ 2024ר בדצמב 31ם וילי לכלכוי נאובשחן מאז*(

  .ןועריפהר שוכחס יל עוי יססב  1ד בורן והל שה דידהמל עה עיפשה מניש אדחה מגהצה

 



 החברה הישראלית לביטוח אשראי בע"מ  –. .ס.ס.חב                        
 

12 
 
 

 :םיבאהם ירמוגהר מיקעבע בונ 4202.21.13-לה ואושהב 5202.12.31 םוילי לכלכהן והב יונישה

 .  ותעשקהי חוורו יתומיתחות יחוור •

 .ההתאמבח "שי נוילימ   30ו ח "ש ינוילימ  20ל שך בסם ידנדיבידו רזכוה 2025ר בבמונוי ם מאישדוחב •

   חטויב  יזחו  יןבג טונ יותבוייחהת בכרה .ב

רבמצדב 31 וםיל 

2025

 רבמצדב 31 וםיל  

2024

 

   

 
  לש( BE )יביטמ ןדמוא

   תויובייחתה
  חוורמ
   ןוכיס

  לש( BE )יביטמ ןדמוא
   תויובייחתה

  חוורמ
   ןוכיס

  ווטרב 
 חויטב
  ווטרב RM רייש  הנשמ

 חויטב
 RM רייש  הנשמ

  רקובמ  

   חש" ילפא

  רקובמ 

    חש" ילפא
 חטויב זיחו גיןב תבויוחייתה

  לילכ חטובי זיחו
         

 88,887  63,275  25,612  16,601  71,170  49,374  21,796  13,570 
 יזוח ןיגב תויובייחתה כה"ס
 13,570  21,796  49,374  71,170  16,601  25,612  63,275  88,887  חויטב
 
 

 : הואושהה ירפמס ומתעל ולחש םייריקעם ייוניש

 .יתבירהם ועקב הדיריומ יתחויטבהות ליעפב לודיגמ תעבונר יישבח ויטבי וזחן יגב ותיובייחהתב היילעה •

 .יתבירהם ועקדת יריומן והשת ירדבל ודיגת מעבונ RM-ב היילעה •

  .ןלהל 7ף יעו סרא, םיפוסנ םירטפל

 

  וןערי פרשכול רשדנ  הוןןיינעל ימצע הון .4
 

 

 1 דבור ןוה 

   כה"ס 2 דבור ןוה
1 דבור ןוה

 ייסבס
 

  ףוסנ 1 דבור ןוה

  חש" ילפא 

 רקובמ

 

    
 380,750  -  -  380,750  2025 רבמדצב 31 ליום מיעצ הון

 )30,000(  -  -   )30,000( ('א) 1 דברו הוןמ כוייםני
  רשוכל שרדנ ןוה ןיינעל ימצע ןוה
 350,750  -  -  350,750   '(ב )ןועריפ
 

    
 341,089    341,089  2024 רבמדצל 31 ליום מיעצ הון

  )20,000(    )20,000( ('א) 1 דברו הוןמ כוייםני
  רשוכל שרדנ ןוה ןיינעל ימצע ןוה
 321,089  -  -  321,089   '(ב )ןועריפ

 

 

  רוזחב  5  רעש  של  2  לקחב  2  רקפב ב' ן ימלסח פנסב" ייסבס  1 ד בורן וה"ות רדגהלם התאב  -  1 ד ברוון מה  םייכוינ )א'( 

  םוכס  את  םיללוכ  הלא  םייוכינ . ("ילכלכן עוריפר שכור טשמח ספנ"  – ן להל)" ילכלכן ועריפר שוכר שט"מ  –דחוהמא
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  ותינבמ יתעצמ העשקה  םוכס, העשקהה יללכ ותנלתק דוגינב חויטב יוזח לשב ותיובייחהת דגנכ םיחזקוהמ םיכסנה

 .חודה של הנושראל םורספה םויל דעו חודה םוי רחלא רזכוהש דנדיביד םוכוס ותליגר

 

 
   וןעריר פשכולש רדנון ין הינעלי צמעון ה בכרה)ב'( 

 
  וםיל

 31.12.25 31.12.24 

 רקובמ 

  חש" ילפא

 

  
   :1 דבור ןוה
 321,089  350,750  ייסבס 1 דבור ןוה
 321,089  350,750  1 דבור ןוה ךס
 321,089  350,750   ןועריר פשוכל שרדנ ןוה ןיינעל ימצע ןוה ךס

   
 . ןלהל 7 ףיעוס ליעל 2ף יעסו ראה ואושהי רפמסמת ועלו לחשם ייותהם מייונישלו יאבהשות ביהסוט ריפל

 

 (SCR) עוןרי פרושכל שרדנ הון .5
 

  וםיל 

 31.12.25 31.12.24 

  ןוה תשירד 

  רקובמ 

    חש" ילפא
    :(BSCR  ) ןועריר פשוכל ייסבס שרדנ ןוה

 66,401  64,464   ק שוכוןסי בכיר לבש רשד נהון
 2,815  3,976   דיג נדכון צסי בכיר לבש רשד נהון
 115,442  134,749   לילכ חטוביב תוםחי כוןסי בכיר לבש רשד נהון

 184,658  203,189   כה"ס
  )36,351(  )37,854(  כוןסיה ביכיר בין רזופיה תעפהש 

 BSCR  165,335  148,307  ןועריר פשוכל ייסבס שרדנ ןוה כה"ס
 5,447  6,238  ליעופת כוןסי לבש רשד נהון

  )32,955(  )40,803(  *החד נסמ סכ נלבש דיםספה תגפיסל המאתה
 130,770  120,799   (SCR  )ןועריר פשוכל שרדנ ןוה כה"ס

 

 .ןלהל 7ף יעו סראה ואושהי רפמסמת ועלו לחשם ייותהם מייונישלו יאבהשות ביהסוט ריפל

 םייפכסהות חודהמל חהל ראשיבף וקלת  נסכנש ם ינושהו יביכרל ע IFRS 17 י ומלאניב ותנאובשחן תק לשו ומשיי *

 םגך כה מוצאכתוי לכלכהן למאזי נאובשחהן המאזר מבעמבה חדנמס לה דועתבן ויטלק ליבוה, 2025ר ואניב 1ם ויל

 המסדת ועתבן ויטהקי כע בנקה נסכהמס  םעם כהסלם התאב. החדנ מסל שבם ידפסהגת יפלס  ההתאמב  ןויטלק

 .2025 נתשל מחהם ינש 5י נפל ערס פיה חדנה
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י "עע בנקשף הסל עמר שאיהלי ופצן ועריפהר שוכחס י, חודהד עולמה יותיחזתל ע בססהתב, הרבחהכת רעהל

  .ןוירורקטידה

 ( MCR)  הוןףס .6

 
 

 ( MCR )ןוה ף סא.

 וםיל

31.12.25 31.12.24 

 רקובמ 

  חש" ילפא

 

  

 
  

 15,995  13,222  (MCRlinear) החספי נול MCR  הון ףס
 30,200  32,693  (הסריפה תפקותב עוןרפי רכושל רשד נהוןמ 25%) תוןחת לבוג
 54,360  58,847  (הסריפה תפקותב עוןרפי רכושל רשד נהוןמ %54) ליוןע לבוג

 32,693  30,200  (MCR) הון ףס

   

   ןוה ף סןיינעל ימצע ןוה ב.
1 דבור ןוה 

  חש" ילפא

 רקובמ

 

  

  
  2025 רבמצדב 31 וםיל

 350,750  תתוחפה וכוייםר ניחאל עוןרפי רכושל רשד נהון ענייןל מיעצ הון
 -   הון ףס לבש תתיומוכ תלובגממ הגריח

 350,750   הון ףס ענייןל מיעצ הון
  

  רקובמ  
  2024 רבמצדל 31 וםיל

 321,089  תתוחפה וכוייםר ניחאל עוןרפי רכושל רשד נהון ענייןל מיעצ הון
 -   הון ףס לבש תתיומוכ תלובגממ הגריח

 321,089   הון ףס ענייןל מיעצ הון

  

  ההון ףדעוב הענות דוח .7

 

  ימצע ןוה
  ןוה ןיינעל

  שרדנ
  רשוכל
   ןועריפ

שרדנ ןוה  
  רשוכל
  ןועריפ
(SCR) 

  ףדוע
 ן(ועריג)

  ןוה
 
 

 חש" ילפא   
 200,290  120,799  321,089  5202 ראוניב 1 וםיל

 66,175  17,174  83,349  (א) תליעופת תלועיפ תעפהש
 13,515   )207( 13,308  (ב) תליכלכ תלועיפ תעפהש
  )60,000( -  )60,000(  (ג) זרכהו שדדנבידי ו(תדיונופ כויבני) הון ריכשימ תקופהנ תעפהש
 -  )6,996(   )6,996(  החד נסמב ת שינוייםעפהש

 219,980  130,770  350,750  2025 רבמצדב 31 וםיל
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 :עתפשהאת ל לוכה ף זיעס א.

  .חווידהנת שבר רחשתהלי ופה ציהוה חיפתהרת יתבם ולגה יהשי וחזהם ירהתז 1.

  .היולצגרי ללכבי וניש 2.

   .(חודהנת שבו חתמנשי ללכח ויטבב)ם ישדחח ויטבי וזח 3.

   .םירחהא םיפיעבסם לולכם נישאם ירחם אייוניש 4.

 :הל זלכבופת וטשהית לכלכהות ליעפהעת פשהאת ל לוכה ף זיעס ב.

  .העשקהי כסנל שם ייוושבם ייוניש 1.

 . SAית רימטה סהתאמב יכרבי ונישות ברל, וקשן וכיב סיכרן יגבש רדנן והבם ייוניש 2.

  .ןועריפר שוכלן וכית סרחסית בירם ועקבם ייונישעת פשה 3.

 ר בדצמב 31ם וילן ועריפר שוכחס יח ודם ורספד עור מחלארז כוהשד נדיבידות ברל, ותינוהות לועפל לוכה ף זיעס ג.

 .5202ר בדצמב 31ם וילן ועריפר שוכחס יח ודם ורספד עולמד עו 4202

 

 

 

 ןוהה ףדועב ולחש םייותהמ םייוניש

   – יתלועפת תוליעפעת פשה

 

  . יתמויתחהות יחוורבל ודיגה מוצאכתב ויחלע פשוהן וההף דוע •

- לות ירמפהית חזבתל ודיגב עקי ללכח ויטבן וכיבס ה ילעל שבר יקעבן וההות שירדבל ודיגל חח ודהפת ותקך להבמ •

 .  ותליעפבל ודיגום יבאהם ישדוח 21

 

   – יתלכלכ ותליעפ עתפשה

ה הו בגה יילעל שבי העצמן והה  יתילע  לורמג  2025 נת שך להבמ  יתרלודהוית ליארה, יתלשקהית בירה  מיועקב   הדיריה •

  הדיריל  הליבוה  םימועקה  דתירי , כן  וכמ . ותיחויטבהות יובייחהתהי וושב  היילעלה ואושהב ב וחי כסנ  לשר ותי

 רשוכ חסיבון וההף דועב היילעלו ליבוהה לם אייוניש, רבטבמצ .רותיה ובג החדנמס כס נל שב  ריקעבן וההות שירדב

  .הרבחהל שי לכלכהן ועריפה

 לודיגל חח ודהפת ותקך להבמ , ןכו כמ  .ינסבלוהס  חסיו ן והה  ףדוע ל עב ויחלע יפשה  העשקההי כסנל   שםייוושב ל ודיג •

   .העשקהי כסני וושב  לודיהג   לשבו וק שהן וכיסות ינמש יחרבתית רימטהס  ההתאמה ב יכרבה ילעל שבן וההות שירדב

 -   דנדיביד

. 2025  רבדצמבם לוששח "שי נוילימ  30 ך בס דנדיבידקת ולחל ע היזרכה הרבחה, 2025  רבבמונש דוחב, חודהפת ובתק

, 2026 י מאש דוחב, 2025  רבדצמב  31 ם וילן ועריפר שוכ חסי חודם ורספד עומי נפלוח ודהפת ותק רחלא, ןכו כמ

   .ח"שי נוילימ 30ך בסד נדיבידל עה יזרכהה רבחה
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  תשוירג  ינבחמ .8

 

   יוטיב ידיל יאבמ זה חויתנ. חודה דעולמם ינושן וכיס ירמוגל חסיב ילכלכ ןועריפ רשוכ חסי של ותשיגר חויתנ גיוצ ןלהל

  ןוהה  ועל , יהעצמ  ןוהה  על  ותלחה  ותיותכמה  ותלבגהמ  ותברל  ,יהעצמ  ןוהה   ל  עהן ם ינושן וכיסי רמוג ל  ש םהיותעפשה  את

   םיעובק  ןוכיהס   ירמוג  רשאש   החנהב, דבלבות רישיות עפשהי ויטבי דיל  יםיאבמות שיגרה  ניחבמ. ןועריפ   רשוכל  שרדנה

  . םירחן אוכיי סמרוגל עם ירגזנם ייונישו ת אוינשת מועפשה םיללוכ םניוא

   לש  הוטשפ  היולצפראקסט  חרכהב  םניא  םירחא  םירועישב   ותיושיגרש  כך , יתרנאיל  חרכהב  הנניא  ותשיגרה  כי  ןיויצ

 . םיגהמוצ ותשיגרה ינחבמ

  

 
2025 רבמצדל 31 וםיל

  רשוכ חסי לע העשפה
ילכלכ ןועריפ

 

  

 יםזוחאב 
  
 )9%( )א( כוןסיה תרסח תיבריב ססיב תדוקונ 50 ל שתביריב הלייע
 )16%( )ב( הוניים סיםכ נל שכםרעב 25% ל שהדריי

 
 

 
 ותיובייחהתהאת וה נשמח ויטבי כסנה זל לכב, יתבירלם ישיגרהב וחהי כסנל כאת ם יללוכית בירלות שיגרהי נחבמ א(

  לשל יבמק יונישג ייצהמ, שדח ןוכיסרת חסית בירם ועקה נבנית בירב יונישלות שיגרהי נחבמב ושיחב. ותיחויטבה

  ה ית בירלד ען ולסיו-יתסמית יולצפראקסטו ירחלאו )Last Liquid Point  )LLPה דת ונקד עיס בסות דונק  50

UFR. 

 ן חבממו עפשוהר שאות יובייחהתה. הנשמח ויטבי כסנוב וחהי כסנ: םהות שיגרהן חבממו עפשוהר שאם יכסנה

  . RM -הום יחדנ םייסמות יובייחהת, חויטבי וזחן יגבות יובייחהת: ןהות שיגרה

 םייותההמוק שהי שיחרתל עוי לכלכהן המאזל עה עפשהל לוכ, םיינוהם יכסנל שם כרעבה דירילות שיגרהן חבמ ב(

 ןחבמ. העשקהות נרקו ות ינמר יתהן יבם יללוכ, ותשיגרהן חבמך רולצ, םיינוהם יכסנ. שרדנהן וההב ושיחב

 ן וההב ושיחב (Symmetric Adjustment) יתרימטהסה התאמה ביכרל עה עפשההאת ם גן ובשחביא בת מושיגרה

 .שרדנה

ן הות שיגרהן חבממו עפשוהר שאות יובייחהתה. םיינוהם יכסנם הות שיגרהן חבממו עפשוה  רשאם יכסנה

  .םיחדנ םייסמ ןיגבות יובייחהת
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  דנדיביד תקלול חע תלובמג .9
 

  ,םיחוטבלמה יותיובייחהתבד ועמלה לתוכיוה לשן ועריפהר שוכ חתבטהלן יתאן והיס בסיק חזהליא הה רבחהות ינידמ

 הפופכה רבחה. היותינמי לעבלה ואשתב ינהלל כושתי דכו יתעסקהה ותליעפאת  ךישהמלה רבחהלת וכיאת ר שמל

 .דנדיבידקת ולחן יינעלעת בנקהה יולצגרהון וההות שירדל

 קתולחלף סע בנק, דנדיבידהל עה רזכהעת בן וירורקטידהי "ערת שומאר שאה רבחהל שן וההל והינות ינידלמם התאב

 ותבשחהתלא ל  200% ל שר ועיש, רומלכית רולטוגרהה שירדהמל ופכי לימאנימי לכלכן ועריפר שוכחס יו ניהש, דנדיביד

  . היסרפהפת ובתקות ראוהב

 קלחלית שארה יהתח ויטברת בח( "בכתהמ"  - ן להל), 7102 ר בווקטאש דוחב, הנוהממה רסמפש בכתלמם התאב

  לשר ועישב  ילכלכן ועריפר שוכר שטמ ות ראוה י פלן ועריפר שוכ חסיה רבחלש יה וקלחהע וביצ רחלאם א   רק  דנדיביד

 ,ףוסנב. הרבחהן וירורקטיד עבשק ןועריפר שוכחס יד עילף ופכבור בעהמות ראוהלא לב שוחמוא השכ ,100% ות חפל

  .הנולממח ווידות ראוהב כתבמו עבנק

ד ומעה זחס   י.הרבחה  ןוירורקטידע בשקן ועריפר שוכחס יד עיל עו  הרבחהל שי לכלכן ועריפר שוכחס יל עם ינונתן להל

 .בכתהמי פל עש רדנהן ועריפהר שוכחס יב

 וםיל 

 31.12.25 31.12.24 

 

  

  רקובמ

  חש" ילפא

 321,089  350,750   עוןרפי רכושל רשד נהון ענייןל מיעצ הון
 130,770  120,799  (SCR) עוןרפי רכושל רשד נהון

 200,290  219,980    ףדוע

 266% 268%  *(זיםחואב) ליכלכ עוןרפי רכוש סחי

    :ןוירוקטרידה דעיל חסיב ןוהה ףדוע
 200% 200% (זיםחואב) ריוןטוקרדיה ל שליכלכה עוןרפיה רכוש סח ידעי

 79,491  89,210   דעלי סחבי הון ףדעו
 
 

 .  ליעל 7 ףיעוס 2ף יעסו ראה ואושהי רפמסמת ועלו לחשם ייותהם מייונישלו יאבהשות ביהסוט ריפל

 

 םייפכסהות חודהמל חהל ראשיבף וקלת  נסכנש ם ינושהו יביכרל ע IFRS 17 י ומלאניב ותנאובשחן תק לשו ומשיי* 

 םגך כה מוצאכתוי לכלכהן למאזי נאובשחהן המאזר מבעמבה חדנמס לה דועתבן ויטלק ליבוה, 2025ר ואניב 1ם ויל

 המסדת ועתבן ויטהקי כע בנקה נסכהמס  םעם כהסלם התאב. החדנ מסל שבם ידפסהגת יפלס  ההתאמב  ןויטלק

 .2025 נתשל מחהם ינש 5י נפל ערס פיה חדנה

 

 
 
 
 
 

 
   ךירתא

2026, יבמא 26
 ץיבוניבורי רוא

  ןוירורקטידהר "יו

 בוני דע 

 ית"לכנמ

  ןובסועקי באיעק 

  םינוכיהס להנמ
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